


2

2. my clients have no present intention of monetizing the residence in any specific way; and 
3. my clients could decide to do a variety of things with the residence in the future (e.g., donate it, convert 

it to personal/primary residence, sell it, etc.). 
2. If the residence constitutes “income‐producing property:”  

1. Can my clients use any reasonable method for determining the fair market value of the residence, or are 
they constrained in any way by the offers they have received in the past when the property was listed 
for sale? 

2. Can the amount of the mortgage be deducted from the fair market value of the residence (e.g., because 
my clients’ total assets, such as cash/investments, would only increase by the net proceeds after 
repayment of the mortgage upon a hypothetical sale of the residence)? 

  
Please let me know if you have any follow‐up questions or requests for clarification.  Thank you for your assistance. 
  
Best regards, 
  

 

 
 

 
 

 
  

  




